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Obecnie na Swiecie toczy sie kluczowa debata nad
stragedia grecka” - sytuacja Grecji w Eurolandzie,
jej reperkusjom dla strefy euro, jak i tez sytuacja
catej Unii Europejskiej oraz kwestig ewentualnego
zaangazowania sie Niemiec w ratowanie finansow

publicznych potudniowych krajéow Europy. Wynika

z niej, ze kazde rozwigzanie bedzie niekorzystne dla
Unii, Gregji, jak i dla beneficjentéw obecnego systemu
- Niemiec, ale réwniez i dla Polski. Charakterystyczne,
ze debata na temat sytuacji Grecji jest globalna.

Grecja opanowata caty swiat

dr Cezary Mech — ,Wszy-
scy ci, ktérzy teraz méwia,
ze jeste$my zbyt uzalei-
nieni od eksportu, podwa-
zaja nasze najwicksze zrédlo
pomyslnosci i musza by¢ od-
rzuceni” — to zdecydowane
stowa przywédcy Niemiec,
kanclerz Merkel. Zadnych
niedoméwiedd co do stra-
tegii. A w tym samym cza-
sie, kiedy ,,Business Week”
z 1 marca wymienia jednym
tchem organizacyjne pod-
stawy niemieckiego sukcesu
W postaci instytucji przemy-
stowych BASE, Bayer, Bosch,
Daimler, Infineon, Miele,
Siemens, SAB, Thyssen-
Krupp i Volkswagena, naj-
bardziej wplywowy polski
dziennik ,,Gazeta Wyborcza”
popedza w drugg strong. Na
caly strone rzadko stosowa-
nymi 3,5 cm literami pisze:
,Prywatyzujmy!”, a poni-
z¢j ,25 mld zt chee uzyska¢
w tym roku rzad z prywa-
tyzacji. I moze mu si¢ udag,
bo za granica Polska ma
$wietng opinie...”, a z boku
charakterystyczna  wyli-
czanka: ,KTO MIAL REKE
DO PRYWATYZOW-
NIA” Grad 12,54 mld zi,
Socha 14,5 mld zt, Wasacz
38,15 mld zk. Przy tym ostat-
nim, takie o to stwierdzenie:
» Takze rozpoczgta prywaty-
zacja PZU to jego dzielo”.
Przy takim poziomie ,eduka-
¢ji publicznej” trudno czytel-
nikowi zrozumie¢ dlaczego
Niemcy, kontrolujac potezne
koncerny motoryzacyjne
Daimler, BMW i Volkswa-
gen, walczyly przez caly rok
z Amerykanami o przejecie
jeszcze jednego — Opla. Prze-
ciez zgodnie z prezentowana
logika, to raczej powinni te
trzy sprzedad.

» Iragedia grecka”

weiaz kluczowa

Obecnie na $wiecie toczy si¢
kluczowa debata nad , trage-
dig greckq” — sytuacja Grecji
w Eurolandzie, jej reperku-
sjom dla strefy euro, jak i tez
sytuacjq catej Unii Europej-
skiej oraz kwestig ewentu-

alnego zaangazowania si¢
Niemiec w ratowanie finan-
sow publicznych potudnio-
wych krajéw Europy. Wynika
z niej, ze kazde rozwigza-
nie bedzie niekorzystne dla
Unii, Grecji, jak i dla bene-
ficjentéw obecnego systemu
— Niemiec, ale réwniez i dla
Polski. Charakterystyczne, ze
debata na temat sytuacji Gre-
cji jest globalna. Bardzo duzo
pisze si¢ na ten temat w Sta-
nach Zjednoczonych. Na
okladce ,Business Weeka”
z 1 marca dominuje wiele
méwigcy tytut ,, Wybdr Mer-
kel: Niemcy czy Europa”. Sy-
tuacja grecka zdecydowanie
dominuje wsréd informa-
¢ji finansowych. Nawet wia-
domosci dotyczace Standw
Zjednoczonych sa na drugim
planie i to mimo wystapie-
nia prezesa Bernanke przed
Kongresem, w ktérym pre-
zentowat polityke pieni¢zna,
jak 1 sytuacje gospodarcza
Stanéw  Zjednoczonych.
Podczas przestuchania mu-
sial obieca¢ skontrolowa-
nie udzialu Goldman Sachs
w greckich manipulacjach
finansowych. O ile wszyscy
byli zaniepokojeni faktem,
ze bilans FED-u i eksplozja
monetarna FED-u wzrosta
0165 proc. od 2007 r. do po-
ziomu 2200 mld USD, o tyle
z drugiej strony istnieje bar-
dzo duza nieche¢ polityczna
do tego, aby przed wybo-
rami uzupelniajacymi dziata¢
w kierunku sterylizacji nad-
miaru pienigdza. Wazne dla
politykow jest tez, ze poziom
bezrobocia jest prawie dwu-
krotnie wigkszy od powszech-
nie akceptowalnego poziomu
5-procentowego. Analitycy
przekonuja, ze tak naprawde
nie nalezy si¢ niepokoi¢ fak-
tem, ze inflacje sprowokuje
wzrost wynagrodzeri, ponie-
waz catkowite koszty pracy,
wlaczajac emerytury, wzro-
sty w ostatnim kwartale
w ujeciu rocznym zaledwie
0 1,5 proc. O ile indeks cen
wzrést 0 2,8 proc., o tyle byt
on spowodowany wzrostem
innych kosztéw, a zwlaszcza

kosztéw paliw plynnych, ro-
snacych w tempie 5,8 proc.
W ujeciu rocznym w ostat-
nim miesiagcu 2009 r. Po-
wszechnie liczy si¢ na to, ze
jednak nastapi pewne za-
hamowanie importu infla-
dji, spowodowane wzrostem
chiriskiego zapotrzebowania
powodujacego wzrost cen su-
rowcéw o 50 proc. Obecne
wysitki zwiazane z reduko-
waniem chiriskiej ekspansji
kredytowej moga spowolni¢
wzrost cen surowcéw. Row-
niez, jesli patrze¢ na kontakty
instrumentéw pochodnych,
to wskazuja one, ze wzrost
stép procentowych w Sta-
nach Zjednoczonych bedzie
wznacznym stopniu politycz-
nie umotywowany. I nastapi
po okresie wyboréw uzupel-
niajacych w listopadzie, po to
aby nie wzbudzi¢ krytyki na
sternikéw FED-u w sytuadji,
kiedy obecne procesy wzro-
stu sg zwigzane jedynie ze
wzrostem  produktywnosci
w Stanach Zjednoczonych.
Pozarolnicza produktywno$¢
wzrosta 0 6,1 proc. w poréw-
naniu do okresu sprzed re-
cesji. O ile produkcja jest
0 3,4 proc. ponizej produk-
¢ji w grudniu 2007 r., to
ilo§¢ przepracowanych go-
dzin pracy spadfa w tym cza-
sie 0 8,9 proc. Jedli chodzi
o oczekiwania dotyczace
przysztosci, pesymistyczny
jest fakt, ze aktualnie wy-
datki kapitalowe przedsie-
biorstw sa ponizej poziomu
zyskow, ktdrych poziom
i tak znaczaco spadl, i jest to
wskaznik, ktéry w ostatnim
okresie utrzymuje si¢ na bar-
dzo niskim poziomie — poni-
2¢j 100 proc. Na tak niskim
poziomie byt tylko przed
kofcem lat sze$¢dziesigtych
ubieglego wieku. Jego niski
99-proc. poziom wskazuje,
ze perspektywy dotyczace
wzrostu popytu globalnego
s nadal niewysokie.

Strefa euro w tarapatach

Na kryzys swiatowy naktada
sie wybuch kryzysu w stre-
fie euro, ktdry jest zwia-

zany z problemami Grecji
oraz pozostalych gospoda-
rek poludnia Europy. Jest
to pytanie o dalsza strategie
funkcjonowania tego par-
stwa. Proponowane rozwia-
zania, a wiec z jednej strony
przyjecie rady, aby zrobi¢
sobie wakacje od euro, lub
inne jeszcze dziwniejsze
projekty polegajace na tym,
zeby bylo euro krajéw pot-
nocnych i euro krajéw po-
tudniowych, nie sa dobre dla
nikogo. Ale z drugiej strony
propozycje dotyczace ob-
nizki deficytu w ciagu krét-
kiego okresu o 10 pkt.
bazowych beda zdecydowa-
nie trudniejsze w Gregji niz
w Wielkiej Brytanii, ktéra
ma swojg niezalezng wa-
lutg. Przy czym juz spotkato
si¢ to z olbrzymimi pro-
testami, wiazacymi si¢ nie
tylko z perspektywa glebo-
kiego spadku PKB w Gregji,
ale obawami, ze spadajace
dochody pracownikéw zde-
rz3 si¢ z koniecznoscig pla-
cenia coraz wyzszych rat
kredytowych. Powoduje to
problemy dla tych, ktdrzy
jeszcze pracuja, jak i niebez-
pieczenistwo dla bankéw,
ktére pozyczyly pieniadze
osobom tracacym zatrud-
nienie. Do tego dochodzi
frustracja mlodego poko-
lenia majacego coraz wick-
sze trudnosci ze zdobyciem
nawet malo platnej pracy.
Oznacza to trudng sytuacje
dla innych krajéw peryferyj-
nych, wzgledem ktérych po-
lityka pieni¢zna EBC nie jest
dopasowana. W praktyce
oznacza to konieczno§¢ bar-
dzo glebokich oszezednosci
w przypadku Hiszpanii, Por-
tugalii i Wloch, a z drugiej
strony grozbe wieloletniego
procesu stagnacyjnego.

Nie jest to sytuacja dobra dla
Unii Europejskiej, ktérej po-
tudniowa czeé¢ bedzie miata
potezne problemy ekono-
miczne i spofeczne. Nie jest
to dobra sytuacja dla Pol-
ski i tych, ktérzy chcieliby
jej szybkiego wlaczenia do
strefy euro, poniewaz wi-

da¢, ze tego typu koszty
niedostosowania mozemy
i my ponosi¢ w przypad-
kach kryzysowych. Sytuacja
polegajaca na wyjsciu ze
strefy euro wiaze si¢ z kolei
z olbrzymimi potencjalnymi
problemami dla instytugji fi-
nansowych, czyli zwlaszcza
niemieckich, ktére zainwe-
stowaly prawie 240 mld do-
lar6w w Hiszpanii, 190 mld
dolaréw w Irlandii i po
40 mld USD w Grecji i Por-
tugalii. Wypadniecie Grecji
oznacza od razu strat¢ war-
tosci po stronie aktywdw
tych instytucji, ktére zain-
westowaly w tym kraju.

Perspektywy dla Polski
Majac w perspektywe de-
bat¢ na temat wejscia Pol-
ski do strefy euro, nalezy
uwzglednié, ze samo rozwa-
zanie o mozliwo$ci wysta-
pienia Grecji oznacza to, ze
zaktadana redukcja kosztéw
kapitalu po przyjeciu euro
tak naprawde nigdy nie wy-
stapi. Poniewaz inwestorzy
beda sie obawiali, ze Pol-
ska na réwni z innymi w ra-
zie trudnosci bedzie mogla
wziaé sobie réwniez ,waka-
cje”. I przy podejmowaniu
inwestycji tego typu ryzyko
bedzie miato odzwierciedle-
nie w wyzszym oprocento-
waniu. To problem, ktéry
obecnie dotyczy Grecji be-
dacej w strefie euro, ktéra
musi przeznaczaé olbrzy-
mie kwoty na finansowa-
nie swojego zadluzenia,
ktére tak naprawde powo-
duja, ze tak kosztowne po-
zyczki staja si¢ nieoptacalne
i trudne do splacenia. A caly
koszt przerzucony na sfere
realng powoduje, ze inwe-
stycje w Grecji majace na
celu zwiekszenie zatrudnie-
nia beda minimalne i beda
wypychaly wypychaly micj-
sca pracy z kraju.

Ponadto, na obecnym eta-
pie kryzysu trudno sobie
wprost wyobrazié, ze nawet
pospieszne spetnienia kryte-
riéw formalnych spowodo-
waloby wlaczenie Polski do

strefy euro. A to ze wzgledu
na fake, ze tak jak wyliczyt
BNP Paribas, pomoc, jaka
powinna by¢ zaoferowana
Grecji i innym krajom prze-
zywajacym klopoty, po-
winna wynie$¢ ok. 400 mld
dolaréw. W tej perspektywie
rozwazania nad tym, ze po-
tencjalni darczyricy wzigliby
sobie réwniez ewentualne
problemy finansowe Pol-
ski, sa trudne do wyobraze-
nia. Kluczowy jest réwniez
fakt, ze znaczng czeé¢ tego
rachunku musiatyby zapla-
ci¢ Niemcy, stad tez glo-
$ny tytul ,Business Weeka”
méwiacy o tym, jaki bedzie
wybér: Niemcy, czy Europa?
Szybka odpowiedz ze strony
Niemiec wcale sprawy nie
rozwiazuje.
Patrzac na debate dotyczaca
strefy euro, Polska nie po-
winna koncentrowa sie na
wymyslaniu coraz to no-
wych dat wejécia do niej. Po-
winna podejmowac decyzje,
ktére miatyby na celu przy-
spieszenie wzrostu gospo-
darczego, dogonienie innych
krajéw wysoko rozwinigtych
i wykorzystaniu mozliwosci,
jakie stwarza posiadanie wia-
snej waluty. Z drugiej strony
kluczowe jest unikniecie pu-
fapki zadluzenia zwlaszcza
wzgledem narastajacych zo-
bowiazan pozabudzetowych.
Powinna oprze¢ wydatki pu-
bliczne na regule efektyw-
nosci, podja¢ rozwigzania,
ktére wspieralyby inwesty-
cje publiczne, majace na
celu stworzenie korzyst-
nych warunkéw do zakla-
dania miejsc pracy. Do tego
jednak konieczne jest nie
tylko zrezygnowanie z re-
guly wydatkowej i oparcie
si¢ na regule efektywnosci,
ale i zrozumienie istotnosci
posiadania krajowych orga-
nizacji gospodarczych.
Powyzszy tekst stanowi wyraz osobistych
opinii i pogladow autora i nie
odzwierciedla stanowiska instytucji,
z ktdrg jest zwigzany zawodowo.

Autor jest bylym prezesem UNFE
i podsekretarzem stanu w Ministerstwie
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